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О
сновными нормативными 

правовыми актами, уста-

навливающими порядок 

изменения размера уставного 

фонда закрытого акционерного об-

щества (далее — ЗАО), являются 

Гражданский кодекс Республики 

Беларусь, Закон Республики Бе-

ларусь от 09.12.1992 № 2020-XII 

«О хозяйственных обществах» (да-

лее — Закон), Инструкция о некото-

рых вопросах выпуска и государ-

ственной регистрации ценных бу-

маг, утвержденная постановлением 

Министерства финансов Респуб-

лики Беларусь от 11.12.2009 № 146 

(далее — Инструкция).

Уставный фонд ЗАО может быть 

увеличен или уменьшен по реше-

нию общего собрания акционеров 

ЗАО. 

Увеличение уставного фонда 

ЗАО допускается только после пол-

ной его оплаты. 

Увеличение уставного фонда 

ЗАО для покрытия понесенных ЗАО 

убытков не допускается. 

Увеличение уставного фонда 

ЗАО может быть осуществлено пу-

тем либо:

выпуска дополнительных 

акций; 

увеличения номинальной 

стоимости акций.

�

�

1. Выпуск дополнительных 
акций ЗАО

Увеличение уставного фонда 

ЗАО путем выпуска дополнитель-

ных акций может осуществляться 

за счет: 

источников собственных 

средств ЗАО; 

средств акционеров;

иных инвестиций. 

При этом номинальная стои-

мость дополнительно выпускае-

мых акций должна быть равна но-

минальной стоимости акции ЗАО, 

зарегистрированной в Государ-

ственном реестре ценных бумаг 

(далее — Реестр). Другими слова-

ми, номинальная стоимость всех 

акций, в том числе дополнительно 

выпускаемых, должна быть оди-

наковой.

При увеличении уставного 

фонда ЗАО путем выпуска допол-

нительных акций уставный фонд 

увеличи вается на сумму номиналь-

ных стоимостей размещенных ак-

ций дополнительного выпуска.

1.1. Увеличение уставного 

фонда ЗАО путем выпуска до-

полнительных акций за счет ис-

точников соб ственных средств 

ЗАО.

�

�
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Увеличение уставного фонда 

ЗАО путем выпуска дополнительных 

акций за счет источников соб ствен-

ных средств ЗАО включает в себя:

принятие общим собранием 

акционеров решения об увеличе-

нии уставного фонда путем выпуска 

дополнительных акций за счет 

источников собственных средств 

ЗАО. Решение общего собрания 

акционеров по этому вопросу при-

нимается большинством не менее 
3/

4
 голосов лиц, принимающих учас-

тие в этом собрании, если большее 

число голосов не предусмотрено 

уставом ЗАО; 

утверждение решения о выпус-

ке акций ЗАО;

утверждение изменений и (или) 

дополнений в устав ЗАО;

госрегистрацию изменений 

и (или) дополнений в устав ЗАО;

представление в орган по 

ценным бумагам документов для 

госрегистрации акций. За госре-

гистрацию акций, выпускаемых за 

счет собственных источников ЗАО, 

уплачивается госпошлина в разме-

ре 10 базовых величин. Документы 

для госрегистрации акций должны 

быть представлены в 2-месячный 

срок с даты гос регистрации соот-

ветствующих изменений и (или) до-

полнений в устав ЗАО;

�

�

�

�
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осуществление органом по 

ценным бумагам госрегистрации 

акций.

При увеличении уставного фон-

да ЗАО путем выпуска дополнитель-

ных акций за счет источников соб ст-

венных средств ЗАО акции этого вы-

пуска распределяются среди всех 

акционеров пропорционально ко-

личеству принадлежащих им акций 

той же категории и того же типа, 

включенных в реестр владельцев 

акций, на основании которого был 

составлен список лиц, имеющих 

право на участие в общем собрании 

акционеров, повестка дня которого 

включала вопрос об увеличении 

уставного фонда путем выпуска до-

полнительных акций за счет источ-

ников собственных средств. 

При увеличении уставного фон-

да за счет источников собствен-

ных средств сумма, на которую 

увеличивается уставный фонд ЗАО 

за счет источников собственных 

средств, не должна превышать 

разницу между стоимостью чистых 

активов и суммой уставного фонда 

и резервных фондов ЗАО.

Сумма, направляемая на уве-

личение уставного фонда за счет 

источников собственных средств, 

рассчитывается по данным бух-

галтерского учета на 1 число квар-

тала, в котором принимается ре-

шение об увеличении уставного 

фонда.

1.2. Выпуск дополнительных 

акций, размещаемых среди ак-

ционеров ЗАО либо среди огра-

ниченного круга лиц, опреде-

ленного уставом ЗАО, либо круга 

лиц, порядок определения кото-

рых осуществляется в соответ-

ствии с уставом ЗАО, — закрытая 

подписка на акции.

Выпуск дополнительных акций, 

размещаемых за счет средств ак-

ционеров ЗАО (ограниченного кру-

га лиц), включает:

1.2.1. Принятие общим соб-

ранием акционеров решения об 

� увеличении уставного фонда 

путем выпуска дополнительных 

акций, размещаемых посредством 

проведения закрытой подписки.

Решение общего собрания ак-

ционеров по этому вопросу при-

нимается большинством не менее 
3/

4
 голосов лиц, принимающих учас-

тие в этом собрании, если большее 

число голосов не предусмотрено 

уставом ЗАО. 

Такое решение должно содер-

жать сведения, предусмотренные 

законодательством о ценных бума-

гах. Решение об увеличении устав-

ного фонда должно быть доведено 

до сведения всех акционеров, в том 

числе и не участвовавших в общем 

собрании акционеров, любым спо-

собом, позволяющим подтвердить 

доведение такого решения до све-

дения акционеров, в порядке, опре-

деленном уставом ЗАО. 

При этом до даты начала про-

ведения закрытой подписки в 

обязательном порядке осуществ-

ляется увеличение уставного фонда 

за счет источников собственных 

средств ЗАО (фонда переоценки 

в полном объеме) путем увеличе-

ния номинальной стоимости акции 

(п. 2.1 настоящей статьи) либо пу-

тем выпуска дополнительных ак-

ций посредством распределения 

таких акций среди акционеров дан-

ного общества (п. 1.1 настоящей 

статьи).

1.2.2. Проведение закрытой 

подписки.

Уставом ЗАО может быть пре-

дусмотрено преимущественное 

право акционеров, владеющих про-

стыми (обыкновенными) или иными 

голосующими акциями, на покупку 

дополнительно выпускаемых ЗАО 

акций.

При этом проведение закры-

той подписки по цене ниже номи-

нальной стоимости не допускается. 

Однако размещение дополнитель-

но выпускаемых ЗАО акций может 

осуществляться по цене, превы-

шающей их номинальную стои-

мость, указанную в решении о вы-

пуске акций.

Продолжительность проведе-

ния закрытой подписки не должна 

превышать 6 месяцев. По решению 

общего собрания акционеров до-

пускается продление срока про-

ведения закрытой подписки, но не 

более чем на 6 месяцев.

При проведении закрытой 

подпис ки отношения сторон оформ-

ляются соответствующим догово-

ром. В обязательном порядке ве-

дется учет договоров по каждому 

виду ценных бумаг в хронологиче-

ском порядке в специальном жур-

нале. ЗАО (профучастник, если к 

его услугам прибегло ЗАО) обязано 

обеспечить сохранность информа-

ции, содержащейся в журналах, от 

утраты (уничтожения), несанкцио-

нированного доступа и внесения 

несанкционированных изменений.

В журнале отражаются: дата и 

номер договора, цена договора, ко-

личество акций, порядок расчетов, 

наименование юридического лица, 

подписавшегося на акции, и его 

место нахождения либо фамилия 

и инициалы, сведения о документе, 

удостоверяющем личность, место 

жительства (место пребывания) 

физического лица, подписавшего-

ся на акции.

Вклады в уставный фонд ЗАО 

должны быть внесены в период 

проведения закрытой подписки. 

1.2.3. Утверждение результа-

тов закрытой подписки на акции.

В 2-месячный срок с даты окон-

чания проведения закрытой под-

писки общим собранием акционе-

ров должны быть утверждены ее 

результаты.

При признании закрытой подпис-

ки состоявшейся общим собрани-

ем акционеров также утверждает-

ся решение о выпуске акций и 

изменения и (или) дополнения 

в устав ЗАО, связанные с увели-

чением уставного фонда на сумму 

номинальных стоимостей разме-

щенных акций.
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При признании закрытой под-

писки несостоявшейся ЗАО обяза-

но в месячный срок с даты проведе-

ния общего собрания акционеров 

возвратить инвесторам средства, 

полученные при проведении за-

крытой подписки. Признание за-

крытой подписки несостоявшейся 

осуществляется по основаниям, 

установленным решением общего 

собрания акционеров, на котором 

принималось решение об увеличе-

нии уставного фонда путем прове-

дения закрытой подписки.

При невозможности утвержде-

ния результатов закрытой подписки 

из-за отсутствия кворума общее 

со брание акционеров должно быть 

проведено повторно в соответст-

вии с законодательством. 

1.2.4. Государственная реги-

страция изменений и (или) до-

полнений в устав ЗАО.

1.2.5. Представление в орган 

по ценным бумагам документов 

для госрегистрации акций. До-

кументы для госрегистрации акций 

должны быть представлены в 2-ме-

сячный срок с даты госрегистра-

ции соответствующих изменений 

и (или) дополнений в устав ЗАО. 

За госрегистрацию дополнительно 

выпускаемых акций уплачивается 

государственная пошлина в раз-

мере 0,2% увеличения уставного 

фонда, но не более 300 базовых 

величин.

1.2.6. Осуществление орга-

ном по ценным бумагам госре-

гистрации акций.

Отметим, что до госрегистра-

ции акций в установленном порядке 

ЗАО не имеет права распоряжать-

ся денежными средствами, отчуж-

дать иное имущество, получен-

ное в оплату размещенных акций, 

а владелец акций не имеет права 

отчуждать приобретенные акции. 

Таким образом, до регистрации ак-

ций дополнительного выпуска ЗАО 

не вправе распоряжаться имуще-

ством, в том числе деньгами, полу-

ченными в опла ту акций. 

Пример

Хозяйственный суд рассмотрел дело 

по заявлению ЗАО о признании не-

действительным решения городского 

исполнительного комитета о госре-

гистрации изменений в устав ЗАО, 

касающихся увеличения уставного 

фонда на 20 000 000 руб.

В обоснование требования заяви-

тель указал, что решения общего 

собрания акционеров ЗАО о прове-

дении размещения по номинальной 

стоимости дополнительно выпус-

каемых простых акций в количест ве 

2 000 шт. номиналом 10 000 руб. 

за счет средств акционеров ЗАО 

путем проведения закрытой под-

писки, утверждении результатов 

проведения закрытой подписки на 

дополнительно выпускаемые акции, 

утверждении изменений в устав 

ЗАО, связанных с увели чением 

уставного фонда на 20 000 000 руб., 

утверждении новой редакции спис-

ка акционеров ЗАО, утверждении 

решения о выпуске акций ЗАО не 

соответствуют требованиям зако-

нодательства.

Выслушав представителей лиц, 

участвующих в деле, суд признал 

заявленное требование обоснован-

ным и подлежащим удовлетворению 

на основании следующего: в соот-

ветствии с ч. 1 ст. 74 Закона увеличе-

ние уставного фонда акционерного 

общества осуществляется путем 

выпуска дополнительных акций либо 

увеличения номинальной стоимости 

акций. Согласно ч. 2 ст. 74 Закона 

увеличение уставного фонда акцио-

нерного общества путем выпуска 

дополнительных акций может осу-

ществляться как за счет источников 

собственных средств этого обще-

ства и (или) акционеров, так и за 

счет иных инвестиций.

Общим собранием акционеров ЗАО 

единогласно было принято реше-

ние об увеличении уставного фонда 

на 20 000 000 руб. путем выпуска 

дополнительных простых (обыкно-

венных) акций за счет акционеров 

и размещении их путем проведения 

закрытой подписки. По результатам 

проведенной закрытой подписки 

на акции акционер Л. приобрел по 

номинальной стоимости все допол-

нительно выпускаемые простые 

(обыкновенные) акции в количестве 

2 000 шт. Решением общего соб-

рания акционеров ЗАО закрытая 

подписка на акции была признана 

состоявшейся, были утверждены ее 

результаты, изменения в устав ЗАО, 

список акционеров ЗАО в новой ре-

дакции и решение о выпуске акций.

В последующем соответствующий 

исполнительный комитет зарегист-

рировал представленные ЗАО изме-

нения в устав и список акционеров 

в новой редакции. В соответствии 

с изменениями увеличен уставный 

фонд ЗАО на 20 000 000 руб.

Орган по ценным бумагам, рассмот-

рев представленный пакет докумен-

тов на регистрацию акций второго 

выпуска ЗАО, отказал в регистрации 

указанных акций в связи с наруше-

нием п. 64 Инструкции.

Согласно п. 64 Инструкции до 

даты начала проведения закрытой 

подписки осуществляется уве-

личение уставного фонда за счет 

источников собственных средств 

акционерного общества (фонда 

пере оценки в полном объеме) 

путем увеличения номинальной 

стоимости акции либо путем выпус-

ка дополнительных акций. По дан-

ным бухгалтерского учета ЗАО, на 

дату начала проведения закрытой 

подпис  ки фонд переоценки состав-

лял 18 500 000 руб.

В последующем решением общего 

собрания акционеров ЗАО о прове-

дении закрытого размещения по но-

минальной стоимости дополнительно 

выпускаемых простых (обыкновен-

ных) акций в количестве 2 000 шт. 

номиналом 10 000 руб. за счет акцио-

неров путем проведения закрытой 

подписки, утверждении результатов 

проведения закрытой подписки на 

дополнительно выпускаемые акции, 

утверждении изменений в устав, 

связанных с увеличением уставного 

фонда на 20 000 000 руб., утвержде-

нии новой редакции списка акционе-

ров, утверждении решения о выпуске 

акций были признаны недействи-

тельными как не соответ ствующие 

требованиям законодательства.

Таким образом, госрегистрация 

изменений в устав ЗАО, связанных 
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с увеличением уставного фонда на 

20 000 000 руб., была произведе-

на на основании решений общего 

собрания акционеров, являющихся 

недейст вительными, что послужило 

для суда основанием для призна-

ния такой регистрации недействи-

тельной.

2. Увеличение уставного 
фонда ЗАО путем 
увеличения номинальной 
стоимости акций

Увеличение уставного фонда 

ЗАО путем увеличения номиналь-

ной стоимости акций может осу-

ществляться за счет:

источников собственных 

средств ЗАО; 

средств его акционеров.

2.1. Увеличение уставного 

фонда ЗАО путем увеличения 

номинальной стоимости акций 

за счет источников собственных 

средств ЗАО.

При увеличении уставного фон-

да за счет источников собствен-

ных средств сумма, на которую 

увеличивается уставный фонд ЗАО 

за счет источников собственных 

средств, не должна превышать 

разницу между стоимостью чистых 

активов и суммой уставного фонда 

и резервных фондов ЗАО.

Увеличение уставного фонда 

ЗАО путем увеличения номиналь-

ной стоимости акций за счет источ-

ников собственных средств ЗАО 

включает в себя: 

2.1.1. Принятие общим соб-

ранием акционеров решения об 

увеличении номинальной стои-

мости акций за счет источников 

собственных средств ЗАО. Ре-

шение общего собрания акционе-

ров по этому вопросу принимается 

большинством не менее 3/
4
 голосов 

лиц, принимающих участие в этом 

собрании, если большее число го-

лосов не предусмотрено уставом 

общества. 

�
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2.1.2. Утверждение измене-

ний и (или) дополнений в устав 

ЗАО в связи с увеличением номи-

нальной стоимости акции и соот-

ветственно увеличением размера 

уставного фонда акционерного об-

щества.

2.1.3. Госрегистрация изме-

нений и (или) дополнений в ус-

тав ЗАО.

2.1.4. Представление в орган 

по ценным бумагам документов 

для внесения изменений в Ре-

естр. Пакет документов должен 

быть представлен в орган по цен-

ным бумагам в 2-месячный срок с 

даты государственной регистра-

ции соответствующих изменений 

и (или) дополнений в устав ЗАО. 

За внесение изменений, связан-

ных с увеличением номинальной 

стоимости акций за счет источ-

ников собственных средств ЗАО, 

взимается госпошлина в размере 

10 базовых величин. 

2.1.5. Внесение органом по 

ценным бумагам изменений в Ре-

естр в связи с изменением номи-

нальной стоимости акций.

2.2. Увеличение уставного 

фонда ЗАО путем увеличения но-

минальной стоимости акций за 

счет средств его акционеров.

Увеличение уставного фон-

да ЗАО путем увеличения номи-

нальной стоимости акций за счет 

средств его акционеров включает 

в себя: 

2.2.1. Принятие общим со-

бранием акционеров решения об 

уве личении номинальной стои-

мости акций за счет средств 

акцио неров ЗАО. Такое решение 

может быть принято при условии, 

что за него проголосовали все ак-

ционеры ЗАО. 

2.2.2. Внесение вкладов в ус-

тавный фонд всеми акционера-

ми. Акционеры обязаны внести 

вклады в уставный фонд ЗАО до 

госрегистрации соответствующих 

изменений и (или) дополнений в 

устав ЗАО.

2.2.3. Утверждение изменений 

и (или) дополнений в устав ЗАО в 

связи с увеличением номинальной 

стоимости акции и соответствен-

но увеличением размера уставного 

фонда акционерного общества.

2.2.4. Госрегистрация изме-

нений и (или) дополнений в ус-

тав ЗАО.

2.2.5. Представление в орган 

по ценным бумагам документов 

для внесения изменений в Ре-

естр. Пакет документов должен 

быть представлен в орган по цен-

ным бумагам в 2-месячный срок с 

даты госрегистрации соответству-

ющих изменений и (или) дополне-

ний в устав ЗАО. За внесение из-

менений, связанных с увеличением 

номинальной стоимости акций за 

счет средств акционеров ЗАО, взи-

мается госпошлина в размере 0,2% 

увеличения уставного фонда, но не 

более 300 базовых величин.

2.2.6. Внесение органом по 

ценным бумагам изменений в Ре-

естр в связи с изменением номи-

нальной стоимости акций.

Административная 
ответственность

Статьей 11.9 Кодекса Республи-

ки Беларусь об административных 

правонарушениях установлена ад-

министративная ответственность 

за следующие правонарушения 

установленного порядка эмиссии и 

размещения ценных бумаг:

1. Эмиссия ценных бумаг без ре-

гистрации влечет наложение штра-

фа на юридическое лицо в размере 

от 20 до 500 базовых величин.

2. Непредставление эмитентами 

в установленный срок документов 

для регистрации ценных бумаг вле-

чет наложение штрафа в размере 

от 5 до 50 базовых величин.

3. Иные нарушения установлен-

ного порядка эмиссии и размеще-

ния ценных бумаг влекут наложение 

штрафа на юридическое лицо в раз-

мере до 200 базовых величин. 


